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La loi du 21 ao(t 2007 et I'impdt de solidarité suta fortune

Deux types de dispositions relatives a I'IlSF sonoter.

1° Concernant I'évaluation des biens soumis a ldmpabattement déja prévu sur la
valeur vénale réelle deifimeuble occupé a titre de résidence principale ppan
propriétaire, passe de 20 a 30% (art. 14 de la loi, art 88%§.C

2° Toutes les autres dispositions concernent leaérations et les réductions d'impots
pour souscription au capital de certaines PME ¢padtions et certificats d’'investissement).
C'est dans le détail de ces dernieres mesures que allons entrer, en distinguant les

exonérations et les réductions.

A) Titres exonérées

La loi du 21 aodt 2007 étend le domaine des tidiesociétés dont la détention est
exonérée de I'impot de solidarité sur la fortune. (86, |, de la loi, art. 885 | ter CGlI). La loi
élargit les conditions relatives a certaines PMEsettout elle crée deux nouveaux cas
d’exonération, pour les titres dans des sociétéltps-mémes ont des titres dans certaines
PME (souscriptions indirectes).

1) Exonération des titres souscrits directement dansectaines sociétés (art. 885 | ter, I, 1
CaGl)

La disposition préexistante exoneére les titresriétgar le redevable a des conditions
précises qui tiennent a la souscription et a l&séc

a) La souscription
Les acquisitions de titres préexistants sont exclues titres doivent avoir été recus en
contrepartie de la souscription au capital de @éé. Désormais le texte de I'art. 885 | ter
inclut expressément les titres recus pour la sqigmm auxaugmentationsle capital (art. 16,
[, 2°, sur 885 | ter, 1) ; mais déja en pratiqexdnération ne se limitait pas aux souscriptions
au capital initial (cf. Bulletin officiel des imp$t7 S-3-05 n°34 du 21 février 2005).
Rappelons que I'apport peut étre fait en numérmaireen nature (par apport de biens
nécessaires a l'exercice de l'activité, a I'exoaepties actifs immobiliers et des valeurs
mobilieres).

b) La société

Les conditions, on le sait, concernent la dimensiactivité et la localisation de la
societe.

Dimensionll doit s’agir d’une société répondant a la défont communautaire des
petites et moyennes entreprises (Annexe | au regiefCE) n° 70/2001 de la Commission,
du 12 janvier 2001, concernant l'application ddglas 87 et 88 du traité CE aux aides de
I'Etat en faveur des petites et moyennes entrepnigedifié par le reglement (CE) n°364/2004
du 25 février 2004).
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Activité. Au 1% janvier de l'année d'imposition, la société daitreer exclusivement
une activité industrielle, commerciale, artisanagricole ou libérale, a I'exclusion des
activités de gestion de patrimoine mobilier définid'article 885 O quarter (sociétés ayant
pour activité principale la gestion de leur progratrimoine), et notamment celles des
organismes de placement en valeurs mobilieresggtagtivités de gestion ou de location
d'immeubles (a du 1 de l'art. 885 I ter, I).

Localisation La société doit, au®ljanvier de 'année d’imposition, avoir son siége d
direction effective dans un Etat membre de la Comamté européenne. Désormais cette
condition est élargie, par I'ajout de la formul®wdans un autre Etat partie a I'accord sur
'Espace économique européen ayant conclu avecrdacé une convention fiscale qui
contient une clause d’assistance administrativeuende lutter contre la fraude ou I'évasion
fiscale » (art. 16, I, 3°, sur 885 I ter, 1).

2) Exonération des souscriptions indirectes

C’est une innovation importante. Désormais les c@psons réalisées dans une
société qui elle-méme souscrit des titres dans soogté tierce seront susceptibles d'étre
exonéreées. Il y a un cas général et le cas paeralgs fonds d’investissement de proximite.

a) Le cas général de la société interposee (art 8Bter, 2 CGl)
Il faut préciser les conditions et le calcul dextaération.

i) Conditions de I'exonération
Le redevable a des titrensune société (la société interposée) qui elle-mérdes
titres dans une autre société (la société tierce).

Les titres du redevabledans la société interposée

L’exonération ne vaut que pour les titres recus Iparedevable en contrepartie de
souscriptions en numeraire.

La société interposée doit répondre a la définitommunautaire de la PME et aux
mémes conditions de siége que les sociétés damgeles le contribuable souscrit
directement. Mais elle n’est évidemment pas soumise conditions d’activité prévue pour
celles-ci. La société interposée doit avoir poyebéxclusif de détenir des participations dans
des sociétés tierces.

Les titres de la société interposée dans la société tierce

La société interposée doit détenir des participatidans une sociéte tierce. Sans autre
condition apparente, si ce n'est que le texte pamkite de « souscription au capital ». Cela
ne devrait pas permettre de bénéficier de I'exdrmdrgour les titresaacquispar la société
interposée, mais seulement pour les souscriptiansagpital initial ou aux augmentations de
capital.

L’activité exercée par la société tierce, dans édlgua société interposée détient des
titres, doit étre de celles qui ouvrent le bénéfied’exonération en cas de souscription directe
(voir plus haut, b du 1). C’est la seule conditgoremplir concernant cette derniere société.

On voit que ces nouvelles dispositions permettrgriice a la création d’'une sociéte
interposée, de bénéficier d’exonérations pour dedigipations dans des sociétés qui



remplissent la condition d’activité sans répondie deux autres conditions de dimension ou
de localisation.

ii) Calcul de I'exonération

L’exonération s’applique a la valeur des titredalsociété détenus directement par le
redevable, avec pour limite la valeur des titreglds par la société interposée dans la société
tierce. Il faut, en prenant la valeur réelle detifabrut de la société interposée, tenir compte
de la fraction de cette valeur représentative dgalaur des titres que détient la société
interposée dans la société tierce. L'idée est gx@mération du redevable doit étre justifiee
par sa participation indirecte dans une sociétéréponde aux conditions d’activité pour les
participations directes. Si la valeur de ses titt&sasse celle des titres détenus par la société
interposée, il faut prendre en compte ces derhiers

b) Le cas particulier des parts de fonds d’'investsement de proximité (art. 885 | ter, 3
CaGl)

i) Conditions de I'exonération
Le redevable a des titres dans un fonds d’investisat qui a des titres dans une autre
société.

Condition tenant au fonds d’investissement interpas.
La société dans laquelle le redevable souscrit &oé un fonds d’investissement de
proximité (art. L 214-41-1 du Code monétaire eafiaier).

Conditions tenant aux titres du fonds d’investissemnt dans la société tierce

La valeur des parts du fonds d’investissement étoé constituée au moins a hauteur
de 20% de titres recus en contrepartie de sousnripau capital de la société tierce. Ces titres
ne doivent pas étre admis aux négociations suramha réglementé francais ou étranger.

La société tierce doit étre une Société coopératimgiere de production (ou société
coopérative de travailleurs, ou société coopératieeproductiorf) Elle doit répondre aux
mémes conditions de dimension, d'activité et degesi@ue celles dans lesquelles le
contribuable souscrit directement. Elle doit, etr@u

- exercer son activité ou étre juridiquement canééis depuis moins de cing ans.

- étre soumise a I'impdt sur les bénéfices dansdeslitions de droit commun ou y
étre soumise dans les mémes conditions si I'aététiit exercée en France.

ii) Calcul de I'exonération

La formule de la loi est lapidaire. « L'exonératist limitée a la fraction de la valeur
des parts de ces fonds représentative de titres et contrepartie de souscriptions au capital
de sociétés vérifiant les conditions prévues au enemi. L’emploi du termelimitée peut

! Voici la formule 1égislative : « L’exonération gplique alors a la valeur des titres de la sodéténus
directement par le redevable, dans la limite dealetion de la valeur réelle de I'actif brut deledi
représentative de la valeur des titres recus etmaqmartie de sa souscription au capital (...) de&ésivérifiant
I'ensemble des conditions prévues au 1 » (art, 6 de la loi, sur 885 | ter, 2 CGl).

L. n°78-763 du 19 juillet 1978.

3 Art. 16, |, 4 de la loi, sur 885 | ter, 3 CGI.



signifier qu’il faut d’abord tenir compte de la eal des titres détenus par le redevable dans le
fonds d'investissement, avec la limite etc. Comm&c@demment pour les sociétés
interposées, il s’agit de tenir compte de la valgue les titres détenus par le fonds
d’investissement dans les sociétés coopérativesseptent au regard de I'ensemble des parts
gue détient ce fonds d’'investissement.

B) Réductions d'imp&t pour versements au profit decertaines personnes morales

La loi crée de nouveaux cas de réductions. Lesexnwnts effectués au profit de
certaines personnes morales s'imputent sur {188 peuvent se cumuler au titre de la méme
année, dans la limite d’'un plafond global de 50 80fs. Il peut s’agir de souscriptions ou de
donations, étant entendu que le redevable ne peut, la méme fraction, réclamer les
avantages prévus ici et la. Et la fraction du vexsat ayant donné lieu a réduction de I'lS ne
peut donner lieu a I'une des réductions d'impanéme type sur I'lR.

a) Les souscriptions de titres (art. 885-0 V bis CIp

Des réductions d’'imp6ts sont prévues qui dépendensouscriptions au capital de
sociétés, mais signalons immédiatement qu’il né s s’agir d’'une société pour laquelle le
redevable, son conjoint, son partenaire lié papacte civil de solidarité ou son concubin
notoire bénéficie déja d’une exonération d’'IS (885 O et 885 O bhis).

Il faut ensuite distinguer le cas général de odis fonds d’investissement.

i) Souscriptions dans certaines sociétés

L’avantage fiscal est d’'un montant de 75%, avecplafond de 50 000 euros.
Autrement dit, pour bénéficier du maximum de lauettbn, il faut investir au moins 66 666,
66 euros.

a) Souscriptions directes

Les titres doivent avoir été regus au titre de sopons au capital initial ou aux
augmentations de capital de la société. Les appetigent étre effectués en numéraire ou en
nature (par apport de biens nécessaires a l|'egedscl'activité, a I'exception des actifs
immobiliers et des valeurs mobilieres).

Les titres ne doivent pas étre admis aux négoasitur un marché réglementé
francais ou étranger. Surtout, ils doivent étreseoves par le redevable jusqu’au 31 décembre
de la cinquiéme année suivant celle de la sousmigart. 885-0 V bis, Il, 1 CGI). Si je
souscris un apport dans une société le 23 aolt, #ddis, pour bénéficier de la réduction de
I'ISF, conserver mes titres jusqu’au 31 décembrE22@ me faudra donc attendre cette date
pour pouvoir les revendre et procéder a une noeigeliscription ouvrant droit a réduction de
I'ISF. Mais lI'avantage n’est pas remis en cause loisque dans I'année de la souscription,
ou méme apres, le titre disparait suite a une fiusioa une scission, a condition de conserver
a sa place le titre recu en contrepartie ; 2° loedeg titre est annulé pour cause de pertes et de
liquidation judicaire (art. 885-0 V bis, II, 2 CGI)

* |l s'agit des versements « effectués entre la lifaiee de dépot de la déclaration de 'année mtécécelle de
l'imposition et la date limite de dépét de la déafian de I'année d'imposition » (art. 885-0 V &t 885-0 V
bis A, Il CGI).



La société bénéficiaire des versements doit sabBsfaux conditions vues
précédemment de dimension, d’activité, de siegeyaeadmission aux négociations sur un
marché réglementé francais ou étranger et d’'imipaositl peut s’agir de participation dans
une société coopérative ouvriere de production.

B) Cas particuliers de souscriptions indirectes (eassimilées)
Distinguons l'indivision et la société interposeée.

L’indivision (art. 885-0 V bis, I, 2)

Le texte croit utile de préciser ce qu'il advieordgue les souscripteurs sont en
indivision. Il le fait selon une formule qui sembigre référence a une indivision (entre
personnes physiques) qui, a I'image d'une socidédiendrait divers titres. Il faut tenir
compte des titres que lindivision détient dansdaiété tierce, et accorder le bénéfice de la
réduction a chaque indivisaire a concurrence dé&detion de la part de sa souscription
représentative de ces tittes

La société interposée (art. 885-0 V bhis, I, 3 CGI)

De méme que pour les exonérations vues précédemiaeétiuction ne vaut que pour
les souscriptions en numéraire, faites au titreladeonstitution du capital initial ou de
l'augmentation de capital de la société interposée.

La société interposée doit répondre aux mémes tonslique celle qui ouvre droit a
réduction, hormis la condition d’activité, puisqgllée doit précisément avoir pour objet
exclusif de détenir des participations dans deggesctierces.

Les sociétés tierces doivent expressément répoadre mémes conditions de
dimension, d’activité, de siege, de non négocigbdes titres et d'imposition que les sociétés
précédemment vues qui ouvrent droit a réduction.

L’assiette de I'avantage fiscal est constituée duntant des versements effectués par
le redevable. Avec une limite qui se calcule emanté en compte divers versements, tous
effectués au cours de la méme période (entre &lutaite de dépdt de la déclaration devant
étre souscrite par le redevable I'année précéeadietde I'imposition, et la date limite de dépo6t
de la déclaration devant étre souscrite par leviadale I'année d'imposition) : il faut prendre
en compte le montant des versements que la soui&éposée a effectués, pour la
souscription au capital de la société tierce, desccapitaux par elle recus au titre de la
souscription a laquelle a participé le redevalii¢e diviser par le montant des capitaux recus
par la société interposée.

i) Les titres dans un fonds d’investissement (art385-0 V bis, Il CGl)

2 du | de I'art. 885-0 V bis CGI : « L'avantagschl prévu au 1 s'applique également aux sousmmipti
effectuées par des personnes physiques en indiviSitaque membre de l'indivision peut bénéficier de
I'avantage fiscal a concurrence de la fractioradealt de sa souscription représentative de tid@ss en
contrepartie de souscriptions au capital de saciééfiant les conditions prévues au 1. ». Précdédent le BO
7-S-05 n°34 du 21 février 2005 prescrivait : « Lires souscrits en indivision s'analysent pourcanades
coindivisaires et pour leur part respective dandiision, comme des souscriptions réalisées thraent
aupres de la société. Les parts indivises des tigues en contrepartie de tels apports peuvesfibier du
régime de faveur ».



Ceux-ci sont également susceptibles de réductiompadts, mais a hauteur de 50% du
montant des investissements, avec un plafond d@000euros par an, et a de plus strictes
conditions.

Les titres du redevable dans le fonds d’investissent

Le fonds est un fonds d'investissement de proxid@fénis par l'article L. 214-41-1 du
code monétaire et financier.

Il ne peut s’agir que d’apports en numéraire. Lagspde fonds donnant lieu a des
droits difféerents sur I'actif net ou sur les praduiu fonds ou de la sociéte, attribuées en
fonction de la qualité de la personne sont excldesbénéfice de l'avantage fiscal. Le
souscripteur prend I'engagement de conserver lgs pesqu'au 31 décembre de la cinquiéme
année suivant celle de la souscription. « Le portluparts, son conjoint ou son concubin
notoire et leurs ascendants et descendants nentiggae détenir ensemble plus de 10 % des
parts du fonds et, directement ou indirectement ge 25 % des droits dans les bénéfices des
sociétés dont les titres figurent a 'actif du feral avoir détenu ce montant a un moment
guelconque au cours des cinq années précédantulscrgion des parts du fonds. »
L'avantage fiscal obtenu fait I'objet d'une repgetitre de I'année au cours de laquelle le
fonds ou le redevable cesse de respecter ces eenigms conditions.

Les titres du fonds d’'investissement dans la socé&tierce

La valeur des parts du fonds doit étre constitueeains a hauteur de 20 % de titres
regus en contrepartie de souscriptions au capéasatiétés qui répondent a la définition
suivante. La société tierce, dans laquelle le fandies parts, doit étre de celles qui ouvrent
droit a réduction d’'imp6t en cas de souscriptiaeate (dimension, activité, siége, titres non
admis aux négociations sur un marché réglemenggsition). En outre, la société tierce doit
exercer son activité ou étre juridiguement condétdepuis moins de cing ans.

Et le fonds doit respecter le pourcentage initigetrfixé de son actif investi en titres
recus en contrepartie de souscriptions au cap#akatiétés vérifiant les conditions de
dimension, d'activité, de siege, de titres non a&draux négociations sur un marché
réglementé et d’imposition. L'avantage fiscal ohtdait I'objet d'une reprise au titre de
I'année au cours de laquelle le fonds ou le redevadsse de respecter cette condition.

Les versements servant de base au calcul de kafiscal sont ceux retenus apres
imputation de l'ensemble des frais et commissionsdans la limite du pourcentage
initialement fixé de l'actif du fonds investi eftréis recus en contrepartie de souscriptions au
capital des sociétés tierces.

b) Les donations au profit de certaines personnesarales (art. 885-0 V bis A CGI)

La réduction est de 75% du montant des dons, aveataiiond de 50 000 euros. Et la
fraction du versement qui donne lieu a cet avanfegal ne peut donner lieu a un autre
avantage fiscal au titre d'un autre impot.

Il doit s’agir de dons, faits en numéraire ou eeir@ propriété de titres de sociétés
admis aux négociations sur un marché réglememntédia ou étranger effectués.

Au profit :
1° Des établissements de recherche ou d'enseigheoprieur ou d'enseignement artistique

publics ou privés, d'intérét général, a but nomdtit;



2° Des fondations reconnues d'utilité publique nélamt aux conditions fixées au a du 1 de
I'article 200 ;

3° Des entreprises d'insertion et des entreprigdsaglail temporaire d'insertion mentionnées
aux articles L. 322-4-16-1 et L. 322-4-16-2 du cdddravail ;

4° Des associations intermédiaires mentionnéest&le L. 322-4-16-3 du méme code ;

5° Des ateliers et chantiers d'insertion mentio@ni&sticle L. 322-4-16-8 du méme code ;

6° Des entreprises adaptées mentionnées a l'drti83-31 du méme code ;

7° De I'Agence nationale de la recherche.



